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Pozyczki japonskie w USA
w trakcie wojny rosyjsko-japonskiej 1904-1905
w $wietle raportéw rosyjskiego ambasadora
w Waszyngtonie Artura Cassiniego

Japanese loans in the USA
during the Russo-Japanese War of 1904-1905
in view of reports from Arthur Cassini
the Russian ambassador in Washington

Abstrakt

Istotnym elementem konfliktu rosyjsko-japoniskiego w latach 1904-1905 byt nie-
watpliwie aspekt finansowy. Obie strony zaciagaly wéwczas pozyczki zagraniczne, ma-
jace pomoc sfinansowa¢ dziatania wojenne. W niniejszym artykule uwaga poswieco-
na zostanie informacjom, jakie przekazywatl w sprawie pozyczek japoniskich na rynku
amerykanskim, w okresie marzec 1904 r. - marzec 1905 r., do Ministerstwa Spraw
Zagranicznych Rosji jej ambasador w Waszyngtonie Artur Cassini. W raportach am-
basador przytaczal kwoty pozyczek, warunki ich zawarcia oraz wymieniatl instytucje
kredytujace. Dolgczal rowniez wlasng analizg sytuacji oraz wnioski dotyczace wplywu
pozyczek na sytuacje i postawy Japoniczykéw w trakeie toczacej si¢ wojny, jak i w przy-
padku, gdy dojdzie do rokowan pokojowych.

Abstract
An important element of the Russian-Japanese conflict in 1904-1905 was un-
doubtedly the financial aspect. Both sides then took out foreign loans to help finance
the war effort. In this article, attention will be devoted to the information regarding
Japanese loans on the American market, between March 1904 and March 1905, sent
to the Russian Ministry of Foreign Affairs by its ambassador in Washington, Arthur
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Cassini. In the reports, the ambassador cited the amounts of the loans, the conditions
of their conclusion and the lending institutions. He also attached his own analysis of
the situation and conclusions regarding the impact of the loans on the situation and at-
titudes of the Japanese during the ongoing war and in the event of peace negotiations.

Stowa kluczowe: wojna rosyjsko-japoriska, pozyczki japonskie, USA, Japonia,
Rosja, Artur Cassini

Keywords: the Russo-Japanese War, Japanese loans, USA, Japan, Russia, Arthur
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ednym z wickszych konfliktéw zbrojnych poczatku XX w. byta wojna rosyj-

sko-japonska lat 1904-1905. Wybuchta ona w zwiazku z rywalizacja Rosji
1 Japonii w Mandzurii i Korei'. Obie strony zaangazowaly w tej wojnie
znaczne zasoby ludzkie, militarne i finansowe, aczkolwick ich skala znacznie
si¢ roznita. W chwili wybuchu wojny, w 1904 r., populacja Rosji wynosita
ok. 146 000 000, natomiast Japonii ok. 46 000 000 mieszkaricow?. Potencjat
militarny Rosji prawie szeciokrotnie przewyzszat japonski. Armia rosyjska
liczyta ok. 1 160 000, z kolei japonska 375 000 zotnierzy. Z drugiej strony
rosyjska marynarka wojenna posiadata na Dalekim Wschodzie sze$¢dziesiat
cztery jednostki, za$ japoniska marynarka wojenna sto trzydziesci cztery okre-
ty wojenne®. Jesli chodzi o kwestie finansowe, to wojna kosztowata Japonie
1730 050 000 jenéw. W czasie wojny rzad japonski pozyskal szereg pozyczek
zagranicznych w wysokosci 800 570 000 jendw (z czego faktycznie otrzymano

! Zob. np.: V. Peibauénox, Saxam seanxoii deprcasot. Buemnss nosumuxa Poccun na pybesce
XIX-XX 66.: yeau, 3adauu u memodor, Mocksa 2012, s. 478-535; I'l. Myasraryan, Bueusnss
noaumuxa Hunepamopa Huxoras (1894-1917), Mocksa 2013, s. 217-253; B. Illanuaao,
A. Manmano, Pyccko-sanonckas sosina 1904-1905 ze. Daxmut. Aoxymenmaos, Mocksa 2004, s. 9-48.

2 W tym przypadku mozna napotka¢ rézne dane. Np. Paul Kennedy podaje, ze w 1900 r.
Rosja liczyta 135,6 mln mieszkancow, aw 1910 r. 159,3 mln, co pozwala obliczy¢, ze w 1904 r.
byto to ok. 145,1 mln przy zalozeniu réwnomiernego wzrostu rocznego. Natomiast w przy-
padku Japonii dane za 1900 r. méwia 0 43,8 mln, za 1910 r. 0 49,1 mln, co dawatoby $rednio
w 1904 r. 45,9 mln. Zob. P. Kennedy, Mocarstwa swiata. Narodziny, rozkwit, upadek. Przemiany
gospodarcze i konflikty zbrojne w latach 1500-2000, Warszawa 1994, s. 200. Z kolei Benjamin
E. Mainardi zaniza liczbe ludnosci Rosji, podajac 125 mln i zawyza Japonii, okreslajac ja na
ponad 67 mln; zob.: B. E. Mainardi, The Russo-Japanese War: Origins and Implications, ,James
Madison Undergraduate Research Journal” 2020, vol. 7, no. 1, s. 8.

3 Zob.: U. Kanurauen, @aom 6 pyccko-anonckoli 6oiine u cospemennocmy, Mocksa 2004, s.6-7;
JW. Dyskant, Cuszima 1905, Warszawa 1989, s. 18-24 (zwlaszcza dane dotyczace floty wojenne;).



Pozyczki japoriskie w USA... 27

689590 000 jenéw) gwarantowanych przez wplywy celne i monopol tytonio-
wy. Kapitat ten pozyskano przede wszystkim na gietdach w Londynie i Nowym
Jorku. Ponadto rozpisano szes¢ pozyczek krajowych na kwote 783 460 000
jenéw, z keérych fakeycznie otrzymano 729 137 000 jendw*.

Jesli chodzi o Rosje, to jej wydatki wyniosty 6 554 000 000 rubli, z czego
3994 000 000 rubli stanowily pozyczki wewnetrzne i zewngtrzne na potrzeby
wojskowe. Zadluzenie zagraniczne zwiazane z wojna wyniosto 2 176 000 000
rubli’.

Aspekt finansowy byt wigc niewatpliwie istotnym elementem tego kon-
flikeu. Wydatki na armi¢ pochlonely znaczna czes¢ budzetu obu panstw.
W zwiazku z dtugoscia trwania wojny, potrzebami zwigzanymi z uzupetnie-
niem uzbrojenia, konieczne stawalo si¢ zacigganie m.in. zewnetrznych pozy-
czek. Rosja poprzez swych przedstawicieli zagranicznych $ledzita poczynania
Japonii w tym zakresie®. Doda¢ mozna, ze i Stany Zjednoczone Ameryki tez
byly zainteresowane udzielaniem kredytéw Japonii, a tym samym wazne dla
nich bylo, jak rozwinie si¢ konflikt, czy nie zagrozi ich interesom ekonomicz-
nym. W niniejszym artykule uwaga poswiecona zostanie informacjom, jakie
przekazywat w sprawie pozyczek japoniskich na rynku amerykanskim, w okre-
sie marzec 1904 r. — marzec 1905 r., do Ministerstwa Spraw Zagranicznych
Rosji jej ambasador w Waszyngtonie Artur Cassini.

Pierwsza taka informacje¢ Cassini podat w marcu 1904 r. w telegramie skie-
rowanym do ministra spraw zagranicznych Rosji Wtodzimierza Lamsdorffa.
Pisal w nim, ze do Nowego Jorku przybyt baron Kaneko Kentaro, byty japonski
minister handlu, ktéremu towarzyszyt Takahashi Korekiyo — wiceprezydent

0. Aitpaneros, Brewmnss nosumuka Poccutickoi umnepun (1801-1914), Mocksa 2006,
s. 511. Dla poréwnania — wydatki Japonii na budowe marynarki wojennej w latach 1896-1903
wyniosly 386 mln jenéw; zob. JW. Dyskant, Cuszima, s. 19.

50. Aitpaneros, Buemnss nosumuxa Poccuiickort umnepuun, s. S11.

6 W dokumentach carskiego MSZ znalez¢ mozna, oprécz raportéw A. Cassiniego, na keérych
oparty jest niniejszy artykul, takze doniesienia rosyjskiego przedstawiciela w Seulu Aleksandra
Pawlowa (K3 meneepanmor 6 MHA Poccun A.H. I[1a6106a 06 ycr06usx snonckozo 3atima 8 Aneanu
u Amepuxe, [w:] Pyccxo-anonckas osina 1904-1905 2z2. 6 00Kymenmax sHEUHENOAUMU4ecKk020
sedomcmea Poccun. Qaxmuot u xommenmapuu, pep. B. Inymxos, K. Yepenxo, Mocksa 2006,
s. 176) czy Mikotaja Osten-Sackena w Berlinie (23 mesezpammor 6 MHA Poccun zpaga
H.A. Ocmen-Caxena o saxaodenuu o4epednozo snouckozo saima, [w:] Pyccko-anoncxas 6otina
1904-1905 ze. 6 doxymenmax snemmenosnmumiecxozo sedomemea Poccun. Paxmot u KoMMeHmMAapuL,

pea. B. Iayuixos, K. Yepenko, Mocksa 2006, s. 275-276).
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japonskiego banku centralnego’. Zdaniem ambasadora celem ich wizyty byto
pozyskanie zagranicznej pozyczki®. Nast¢pnie w raporcie z 5/18 maja 1904 .,
donosit o otwarciu subskrypcji pozyczki japonskiej przez dom bankowy Kuhn,
Loeb & Co. w Nowym Jorku® oraz podawal szersze informacje dotyczace wspo-
mnianej pozyczki. Jak pisal: Pozyczka zostata zawarta na 7 lat, z prawem dajg-
cym rzgdowi Japonii mozliwosé jej konwersji po 3 latach: na 6 (%) rocznie, zabez-
pieczona wplywami z cel i pod warunkiem pierwszenstwa przed wszystkimi innymi
zobowigzaniami diuznymi Japonii. Emisja odbyla si¢ po 93%.

Jak Wasza Ekscelencja wie, japoriska pozyczka udzielona w Nowym Jorku
stanowi polowg pozyczki, ktdrej zobowigzalo si¢ udzieli¢ angielskie konsorcjum,
skladajgce si¢ z Hongkong and Shanghai Banking Corporation oraz Parr’s Bank
& Ltd. Z tgcznej kwoty S0 miliondw dolardw 25 zostato wyemitowanych w Lon-
dynie, zas pozostatych 25 zostato wyemitowanych w Ameryce przez wspomniany
dom bankowy Kuhn, Loeb & Co., ktdremu, o ile mi si¢ udato dowiedziel, pomaga
w tym przedsiewzieciu takze inny nowojorski dom Schiffa’. Rosyjski ambasador
wskazywal, ze banki te cieszg si¢ duzg renoma, z kolei ich udzial w finansowa-
niu japonskiej pozyczki, thumaczy si¢ wrazeniem, jakie w tych sferach finanso-
wych wywarly korzystne dla Japonii doniesienia z teatru wojny''. Zauwazat tez,
ze do tego faktu wielu japonofildw-optymistéw sklonnych jest praywigzywaé zbyt
duze, wrecz decydujgce znaczenie, nie zdajgc sobie sprawy, ze nie zakoriczylismy
Jeszcze koncentracji wojsk i ze w zwigzku z tym dotychczasowe dzialania mialy ra-
czej charakter epizoddw i nie mogg mie decydujgcego wplywu na dalszy przebieg
naszych dziatar na lgdzie™.

7 Takahashi Korekiyo uwazany jest za gléwnego animatora pozyskiwania srodkéw na pro-
wadzenie przez Japoni¢ wojny — zob. R. J. Smethurst, Tazkahashi Korekiyo, the Rothschilds and
the Russo-Japanese War, 1904-1907, https:/ /www.rothschildarchive.org/materials/ar2006japan.
pdf [dostep 2023.11.15].

8 Us meaezpammor 6 MHA Poccun epaga A.I1. Kaccunu o nonvimxax saxiwuenns
saiima Anonueii 6 Anepuxe, [w:] Pyccko-snonckas sotina 1904-1905 ze. 6 doxymenmax
sHemHenosumusecko2o sedomcmaa Poccuu. Oaxmuvs u Kommenmapuu, pea. B. Taymxos, K. Yepesxo,
Mocksa 2006, s. 164.

? Zob.: Aonecenne A.II. Kaccunn B.H. Aamcdopdy o swaennn nepsozo snowucxozo 3aima
6 Anepuxe, [w:] Poccus u CIIA. Aunsomamuyeckue omuouernus 1900-1917, pea. 1. Cesocmaanos,
Ax. Xasaem, Mocksa 1999, s. 58.

10 Ibidem.

"W dniach 30 kwietnia — 1 maja 1904 r. wojska japoriskie pokonaly sily rosyjskie w bitwie
nad rzeka Yalu.

12 Nonecenue A.11. Kaccunu B.H. prcaopsﬁy 0 SHAYEHUU NEPEO20 ANOHCKO20 3A1MA, S. S8.
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Czytajac tres¢ raportu, mozna sklonic si¢ ku stwierdzeniu, ze Cassini uwa-
zal, iz umieszczenie polowy japorniskiej pozyczki w Stanach Zjednoczonych ma
aspekt bardziej psychologiczny, niz realny. Moze tez mie¢ o wiele wigksze zna-
czenie dla konsekwencji, jakie moze to pociagnaé w przysztosci, niz dla fakeycz-
nej pomocy finansowej, jaka obecnie otrzymuje Japonia. Argumentem za tym,
bylo stwierdzenie, ze kwota udzielonej tutaj pozyczki, 25 miliondw dolaréw,
w obliczu ogromnych kosztéw wojny, jest sama w sobie stosunkowo niewielka,
w wyniku czego prawdziwe znaczenie tej pozyczki polega gldwnie na tym, ze Japo-
nia mogia tu znalezd pienigdze na cele wojskowe, bez wzgledu na wysokosé pozycz-
ki i wplyw, jaki ta okolicznos¢ moze mied na opinie¢ publiczng w Stanach Zjedno-
czonych i Europie®.

Dodatkowo Cassini zauwazal, ze Japonia od potowy 1903 r. réznymi spo-
sobami starata si¢ wciagna¢ politycznie Stany Zjednoczone w trwajacy spor na
Dalekim Wschodzie lub przynajmniej pozyskaé ich wsparcie moralne i mate-
rialne. Jednak jego zdaniem, dziatania te, pomimo stabo ukrywanej japono-
filii rzadu amerykanskiego, do niczego nie doprowadzily, gdyz byly wyraznie
sprzeczne z rzeczywistymi interesami Standéw Zjednoczonych. Ponadto stwier-
dzal, ze w oczach Amerykandw nie byly one uzasadnione zadnymi praktycznymi
preestankami lub widokami na korzysci pienigzne, poniewaz w tutejszych sferach
z jednej strony nie ufano w zdolnosci kredytowe Japonii, a z drugiej strony jej goto-
wos¢ bojowa nie byla oczywista dla wszystkich™.

W tym miejscu Cassini ponownie powrécit do japonskich sukceséw mili-
tarnych w wojnie z Rosja i ich wplywu na zmiang opinii na temat Japonii, co
ta ostatnia miata wykorzystaé, aby uzyska¢ w USA pozyczke. W efekcie — pi-
sat rosyjski ambasador — otwarta zostala subskrypcja w firmie Kubn, Loeb & Co
i z otrzymanej wlasnie informacji wynika, ze pozyczka ma S-krotne pokrycie®.
Ambasador przytomnie zauwazal, ze tutejszy swiat biznesu nie moze oczywiscie
uznad za dowdd zaufania do Japonii uzyskania pozyczki na 6% i gwarantowanej
wplywami z cel, na co raczej nie zgodzitoby si¢ zadne, nawet trzeciorzedne pan-
stwo europejskie'.

W swoim wystapieniu Cassini zwracal Lamsdorflowi uwage na konsekwen-
cje, jakie pozyczka moze wywoltaé w przysztosci: Po pierwsze: tylko pierwszy
krok jest trudny, a pozyczajgc Japonii pienigdze, lokalna sfera finansowa moze jej

13 Ibidem.
1 Ibidem, s. 59.
15 Ibidem.
16 Ibidem.
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w przyszlosci udzielié podobnego wsparcia, chocby z innych powoddw, by uratowac
wezesnie] zainwestowany kapital.

Po a’mgz’e: po zakoriczenin wojny, kiedy zostang wypracowane warunki po-
kojowe, fakt, ze Stany Zjednoczone i Anglia posiadajg, ze tak powiem, pierwszq
hipotekg na japonskich dochodach celnych, moze w pewnym stopniu wplyngé na
stanowisko tych mocarstw zajmowane w stosunku do warunkdw pokoju. Na tym,
moim zdaniem, polega gldwne niebezpieczenstwo tej pozyczki...".

Po tych doniesieniach Cassiniego na kilka miesi¢cy sprawy zwiazane z pozy-
skiwaniem przez Japonig¢ srodkéw finansowych na rynku amerykanskim zeszly
z porzadku dnia. Powrdcily ponownie pdzna jesienia 1904 r. Woéwczas w ra-
porcie z 20 pazdziernika/2 listopada, Cassini informowal ministra Lamsdorffa
o wizycie cztonka rodziny cesarskiej, ksiecia Fushimi Sadanaru'®. Jak pisat, ksia-
z¢ przybyt 8 listopada do San Francisco, skad udat si¢ do Waszyngtonu, nastep-
nie za$ na Wystawe Swiatowa w St. Louis. To mial by¢ oficjalny powdd wizyty.
Jednak rosyjski ambasador zauwazal, ze ksi¢ciu towarzyszy m.in. wiceminister
spraw zagranicznych Sato, co mogloby $wiadczy¢ o catkowicie innym charakte-
rze podrézy. Tu Cassini stwierdzal, ze wedtug innych wyjasnier przyjazd ksigcia
ma ulatwié zaciggnigcie w Ameryce Pétnocnej nowej pozyczki, ktdrej potrzeba jest
coraz bardziej odczuwalna w Japonii.

W tym miejscu mozna przypuszczaé, ze drugi, nieoficjalny, powdd wizyty
byl catkiem prawdopodobny. Juz dwa tygodnie pézniej, 3/16 listopada, Cassini
informowal Lamsdorffa o drugiej pozyczce udzielonej Japonii. Jak pisal: Roz-
poczete w Londynie i Nowym Jorku negocjacje w sprawie nowej japoriskiej pozyczki
w wysokosci 60 miliondw dolaréw zakoriczyly si¢ najwyrazniej dla Japonii catkiem
pomysinie. W zwigzku z tym, ze pozyczka ta, wynegocjowana w Londynie przez
banki Parr & Co. oraz Shanghai-Hong Kong, zostala udzielona w tak sprzyja-
Jacym dla jej powodzenia momencie, a mianowicie wkrdtce po incydencie, ktéry
miat miejsce na Morzu Pétnocnym", kiedy wywolane nig podniecenie przetozyto
sig na nastroje antyrosyjskie, rynek londyrski chetnie przyjal te pozyczke i najwy-

17 Ibidem, s. 59.

8 Aonecenue A.I1. Kaccunu B.H. Aamcdopgy o noesdxe npunya Qymumu 6 Amepuxy, [w:]
Poccus u CIIA, s. 66.

19 Chodzi o tzw. incydent hullski. Plynace z Battyku na Daleki Wschéd okrety rosyjskiej
IT Eskadry Oceanu Spokojnego ostrzelaly brytyjskie statki rybackie na fawicy Dogger Bank.
Portem, z ktérego pochodzity wspomniane statki, byto brytyjskie Hull. Powodem ostrzatu
byto przekonanie, ze wérdd nich znajduja si¢ japonskie torpedowce. Incydent wywotal napiecie
w stosunkach brytyjsko-rosyjskich. Szerzej zob. np.: JW. Dyskant, Cuszima, s. 59-68; A. TToaenos,
Kpeiicep Aspopa, Aenuurpap 1987, s. 106-107.
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ragniej jej sukces w Anglii byt pewny. Pozyczka ta jest gwarantowana japoriskimi
dochodami celnymi, juz obcigzonymi gwarancjg za pierwszq zewngtrzng pozyczke
Japoriskg, a jej potowa, tj. 30 miliondw dolardw miata zostal ulokowana w Lon-
dynie, a druga polowa w Nowym Jorku i pierwotnie zapowiadano, ze zostanie
wyemitowana po cenie 90 i pot przy 6%. [...] pozyczka ta jest udzielana po cenie
83 i jedna czwarta, a mogqce wigzal si¢ z nig zyski, co wydaje mi si¢ watpliwe,
w wypadku jesli cena papierdw wzrosnie powyzej 90, zostang réwno podzielone po-
migdzy konsorcjum i Japonie. Oczywiscie, biorgc pod wwage wyjatkowo korzystne
warunki kredytu, stanowigcego ponad 7% kapitatu, te 30 miliondw prawdopodob-
nie zostanie sprzedane w Stanach Zjednoczonych®. Nastepnie Cassini odnidst
sic do nastrojow na rynku amerykariskim, stwierdzajac, ze z informacji, jakie
posiada, wynika, ze wydaja si¢ one by¢ znacznie mniej przychylne tej pozyczce
niz nastroje na rynku londynskim. Dalej wskazywat, ze w Nowym Jorku po-
wodzenie kwietniowej pozyczki japonskiej bylo raczej negatywne, natomiast
amerykanscy bankierzy, ktérzy podjeli si¢ jej emisji, z trudem rozprowadzili
bardzo malg cz¢$¢ przeznaczonych na jej sfinansowanie papieréw wsréd spo-
leczenstwa amerykanskiego. Wskazywal tez Lamsdorffowi, ze wigkszo$¢ po-
zyczki, niezrealizowana w USA, wrécita do Londynu. Jest oczywiste, pisat Cas-
sini, ze w takich warunkach nowojorscy bankierzy, ktdrzy teraz podejmuyja si¢
udzielenia tej czgéci pozyczki, beda mieli w rzeczywistosci najwigksze trudnosci
z podaniem jej do publicznej wiadomosci w pétnocnoamerykanskich Stanach
Zjednoczonych i prawdopodobnie beda pdzniej zmuszeni albo wzigé na wlasng
odpowiedzialno$¢ i ryzyko caly t¢ sume, albo sprébuja przekazad ja z powrotem
do Londynu?'.

W tym miejscu z rozwazan rosyjskiego ambasadora wyptywal wazny wnio-
sek, ze pomimo stwierdzen o rzekomo wielkich sympatiach Amerykanéw dla
Japonii i jej loséw, sympatie te nie byly na tyle silne, aby zmusi¢ USA do zary-
zykowania §rodkéw finansowych na rzecz Japonii bez wzgledu na to, z jakimi
korzystnymi warunkami to ryzyko byloby zabezpieczone. Cassini szczegélnie
pokredlil, ze wiara amerykanskich finansistow w zasoby, ktérymi dysponuje Ja-
ponia, a zwlaszcza bedzie dysponowa¢ po zakoriczeniu wojny, jest bardzo ogra-
niczona. Wedtug niego, bylo mato prawdopodobne, aby dochody japonskie
z cel byly na tyle duze, zeby zagwarantowa¢ prawidtowa wyplate odsetek od
tych pozyczek.

20 fAonecenne A.I1. Kaccunu B.H. Adancdopdy o smopos snoncxom sasive 6 CLIA, [w:] Poccus
u CIIIA, s. 68.
21 Tbidem.
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W tym momencie szczeg6lnie interesujaca wydaje si¢ dalsza analiza sytu-
acji przeprowadzona przez Cassiniego: Dlatego mimowolnie pojawia si¢ pytanie,
dlaczego japoriski rzqd, ktdry jest informowany przez niezwykle tu licznych swoich
agentéw finansowych i jest oczywiscie swiadomy prawdziwych nastrojow na rynku
nowojorskim w zwigzku z tq pozyczkq, dlaczego mialby cheied za wszelkg ceng ulo-
kowad potowg tej pozyczki w tym miescie? Nie mogg sobie tego wyttumaczyd inaczej
niz cigglym pragnieniem gabinetu tokijskiego, aby utwierdzic w oczach zaintereso-
wanych tym mocarstw przekonanie w istnienie tajnego, ale petnego porozumienia
migdzy Japoniq, Wielkgq Brytanig i Stanami Zjednoczonymi Ameryki, a dzieje
sig tak z wwagi na przyszle negocjacje pokojowe, gdy wojna si¢ skoriczy. Z drugiej
stromy sam rzqd federalny nie jest przeciwny ulokowaniu amerykarskiego kapita-
tu w tejf japoriskiej operacji finansowej, gdyz pozwoli mu to w przyszlosci wyrazid
swoje zdanie wspdlnie z Wielkg Brytanig w dyskusjach pokojowych migdzy obecnie
walczgcymi stronami, zwlaszcza jesli warunki o charakterze finansowym, ktdre
Z0stang przez nas narzucone, uznajg za zagrozenie dla intereséw wierzycieli Ja-
ponii. Wydaje mi sig, ze to jest ta tajna mysl i cel, ktdry sktonit rzqd federalny, jesli
nie do otwartego zachgcania nowojorskiego rynku pienigznego do przyjecia czgsci
wspomnianej poz’ycz/ei, to przynajmniej do nie powstrzymywania go od udziatu
w tej transakcji finansowej, co z materialnego punktu widzenia nie daje nadziei
na sukces™. Jak wynika z powyzszego, Cassini uwzglednial w calej sytuacji zwia-
zanej z pozyczka element przyszlych negocjacji pokojowych. Czynit to, biorac
pod uwage stanowisko, jakie moga zaja¢ wobec nich Stany Zjednoczone i Wiel-
ka Brytania, zwlaszcza jedli negocjacje beda dotyczyly kwestii finansowych.

Po raz kolejny w sprawie pozyczek japonskich na amerykanskim rynku fi-
nansowym Cassini zabral gtos 23 marca/5 kwietnia 1905 r.** W swoim rapor-
cie nawiazywat do tajnego telegramu z 17/30 marca, w keérym powiadomit
Ministerstwo Spraw Zagranicznych o ogromnym sukcesie ostatniej japosiskiej
pozyczki w wysokosci 150 miliondw dolardw, udzielonej, [...], zardwno w An-
glii, jak i w Stanach Zjednoczonych. Grupa nowojorskich bankierdw na czele
z zydowskim domem Kubn, Loeb & Co., ktdra podjeta si¢ emisji 75 miliondw,
nie szezgdzila wysitkdw, aby przyciggngd lokalng spolecznosé do jak najszerszego
udzialu w subskrypcji, a najnowsze wydarzenia, ktdre potoczyly sig tak pomysi-
nie dla Japonii, zaskakujgco zagraty na ich korzysé. Wedlug ambasadora wy-

22 Thidem, s. 69.
3 fonecenne A1 Kaccunu B.H. AﬂMcﬁap_tﬁy 0 0%])53110/14 anouckom 3anme 6 CIIA,
(w:] Poccus u CIIIA,s.77.
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nik rozpisanej pozyczki przeszed! najsmielsze oczekiwania Japonczykéw, gdyz
subskrypcja w samych Stanach Zjednoczonych osiagneta kwote 500 milionéw
dolardw.

W dalszej czgéci raportu Cassini koncentrowat si¢ na szczegdtach wspo-
mnianej poiyczki piszac: Nowa poz’yczkzz, oprocentowana na 4% % rocznie, zo-
stala udzielona po 90, czyli wedtug wyliczers nowojorskiej gietdy 87%, i gwaran-
towana przez monopol tytoniowy, ktdrego dochdd netto wedtug szacunkdéw wynosi
10 500 000 dolaréw. W pordwnaniu z poprzednimi pozyczkami wydaje si¢ ona
najbardziej oplacalna dla Japonii. W przypadku sptaty po S latach bedzie to kosz-
towad rzqd 6% %, natomiast jesli splata nastapi po 20 latach, to tylko w wysokosci
5% w skali roku, podczas gdy oba poprzednie kredyty bedg kosztowad 67:% i 7% %.
Catkiem zrozumiale jest zatem, ze przyznana za niego premia siggnela az dwich
punktéw juz kilka dni po premierze*. Podkreslit réwniez, ze zawarcie ostatniej
pozyczki stanowilo duzy sukces Japonii, natomiast przewidywania niektérych
kregéw politycznych, ze rozpgtana przez Japoni¢ wojna nieuchronnie dopro-
wadzi do jej gospodarczego wyczerpania, gdzie pieta achillesowa beda kwestie
finansowe, nie sprawdzity si¢ w prakeyce.

Konczac swoj raport, Cassini zauwazal: Nie mozenzy ukrywac’ przed 50194,
ze jesli Japonia uzyskata obecnie zdolnos¢ do kontynuowania wojny przez caty rok
bez uciekania sig juz do pomocy zagranicznej, to jeszcze wazniejszy jest moralny
wplyw, jaki powodzenie nowej pozyczki moze mied na dalsze przebieg wydarzen.
Kiedy na poczatku wojny wrogie nam sfery finansowe i opinia publiczna niemal
calego swiata oklaskiwaly sukcesy japoriskich marynarzy, wszedzie panowato jesz-
cze mocne przekonanie, ze armie lgdowe Rosji bedg w stanie zmiazdzyd swojego
dzielnego wroga. Obecnie poglad ten najwyragniej ulegt zmianie. Ambitne pogly-
dy Japorczykdw i ich niezachwiana wiara w korzystny wynik wojny wydajq si¢ by¢
potwierdzone takze przez inne narody. Jest to sukces najwyzszej wagi dla Japonii
i musimy pamigtad, ze niewgtpliwie zwigkszy on arogancie, a takze nieustepliwos¢
naszych wrogdw, gdy nadejdzie czas rozpoczgcia z nimi negocjacji pokojowych®.

Biorgc pod uwage przytoczone powyzej informacje, przekazywane przez
Cassiniego, mozna stwierdzi¢, ze Rosja byla informowana na biezaco o finan-
sowych dziataniach japonskich na rynku amerykanskim. Na uwage zastuguje
réwniez fake, ze rosyjski ambasador w Waszyngtonie nie tylko przekazywat
informacje o pozyskanych przez Japoni¢ pozyczkach, ale takze analizowat ich

24 Ibidem, s. 78.
%5 Ibidem.
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wplyw na sytuacj¢ wojenng, na postawe Japonczykéw w przysztych rokowa-
niach pokojowych. Wskazywat takze na stosunek amerykariskich finansistéw
do dziatan Japonczykéw. Mozna tez uznaé, ze wigkszo$¢ z jego analiz okazata
si¢ trafna. Zauwazy¢ tez mozna, ze zdarzalo mu si¢ przeceniaé site gospodar-
czg i militarng Japonii, zwlaszcza w polowie 1905 r. Wéwczas Japonia zaczgta
wyczerpywal swoje zasoby®®, mimo pozyskiwanych pozyczek zewnetrznych,
i stopniowo pojawiato si¢ przekonanie o potrzebie zawarcia rozejmu, najlepiej
przy posrednictwie innych panstw, wéréd keorych pojawily si¢ tez Stany Zjed-
noczone Ameryki.
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